
 

 
股票简称：南华期货   股票代码：603093 

CFTC 期货（非商业）持仓周度状况 

农产品研究中心 0451-58896625 

品种 截止 11 月 17 日当周   总持仓 

CFTC 期货（非商业）持仓   

多头 空头 净持仓 

多头 

占比 

空头 

占比 

净持仓 

占比 
  

贵金属 黄金 本期 557533  329698  78428  251270  59.14  14.07  45.07  黄金 

  --CME 变化 10084  11182  -352  11534  0.95  -0.32  0.00    

  白银  本期 160972  75632  30018  45614  46.98  18.65  28.34  白银 

  --CME 变化 5961  3088  3302  -214  0.19  1.41  -1.23    

工业品 铜  本期 228338  123701  56539  67162  54.17  24.76  29.41  铜 

  --CME 变化 210  3303  1210  2093  1.40  0.51  0.89    

  原油 本期 2083804  638245  157434  480811  30.63  7.56  23.07  
原油

NYMEX 

  -- NYMEX 变化 30354  4502  -12771  17273  -0.23  -0.73  0.50    

  原油 本期 450704  97824  45281  52543  21.70  10.05  11.66  原油 ICE 

  --ICE 变化 3263  -5023  -11517  6494  -1.28  -2.65  1.37    

  原糖 本期 1079515  350269  52626  297643  32.45  4.87  27.57  原糖 

  -- ICE 变化 23130  11141  -4577  15718  0.34  -0.54  0.88    

农产品 大豆  本期 929300  320400  44057  276343  34.48  4.74  29.74  大豆 

  -- CBOT 变化 4018  573  6305  -5732  -0.09  0.66  -0.75    

  豆粕 本期 454952  118529  16975  101554  26.05  3.73  22.32  豆粕 

  -- CBOT 变化 8747  -8228  -4129  -4099  -2.35  -1.00  -1.36    

  豆油 本期 497851  144975  21441  123534  29.12  4.31  24.81  豆油 

  -- CBOT 变化 13244  6562  -542  7104  0.56  -0.23  0.79    

  玉米  本期 1783436  535886  124386  411500  30.05  6.97  23.07  玉米 

  -- CBOT 变化 23116  -1428  9731  -11159  -0.48  0.46  -0.94    

  小麦 本期 432714  127007  108586  18421  29.35  25.09  4.26  小麦 

  -- CBOT 变化 -8804  -14010  1027  -15037  -2.59  0.73  -3.32    

  棉花  本期 220441  82597  12824  69773  37.47  5.82  31.65  棉花 

  -- ICE 变化 -18029  -3454  -11089  7635  1.38  -4.21  5.59    

金融 

产品 
美元指数 

本期 
29413  19540  20514  -974  66.43  69.74  -3.31  

美元指数 

  -- ICE 变化 347  937  783  154  2.43  1.86  0.57    

  10 年期美国国债  本期 3249449  587470  435151  152319  18.08  13.39  4.69  10 年期 

  -- CBOT 变化 42234  30059  -27644  57703  0.70  -1.04  -1.35  美国国债 

品种 

 

  总持仓 多头 空头 净持仓 
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占比 

空头 
占比 
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股票简称：南华期货   股票代码：603093 

CFTC 期货（非商业）持仓周度状况 

农产品研究中心 0451-58896625 
 

2020.11.17 CFTC 期货（非商业）持仓分析： 

 黄金增多 1.12 万对减空 352，净多 24 万升至 25.1 万，白银增多 3088 对增空 3302，净多 4.58 万降至 4.56 万。 周五，

纽约黄金期货上涨，主要是受到美国财长姆努钦有关财政刺激谈判将会继续的消息提振。全球新冠病例人数继续激增，

令人担忧疫情对全球经济造成的损害。本周黄金下跌 0.96%，白银下跌 0.63%。 
 在过去 12 天，自辉瑞和 Moderna 公司有关新冠疫苗研发取得进展的消息公布以来，金价已下跌约 5%。市场人士表示，

尽管疫苗取得进展，但是仍然需要数月时间才能获得充足而有效的分发，而美国政府依然处于僵持状态，因此黄金将

继续获得支持。从技术上看，黄金期价在 1850 一线存在支撑作用，但上方均线系统承压，预计短期展开震荡走势。 

 铜增多 3303 对增空 1210，净多 6.5 万升至 6.71 万（1 月 28 日开始转空至 2 月上旬最高，此后净空缓慢减少，6 月上

旬由空翻多）。由于新冠疫苗研发的好消息接连不断，加上中国这个头号消费国的需求强劲，有助于吸引投机基金入

市做多，本周期价上涨 3.77%。期价面临 2018 年 6 月的前高压力，建议维持谨慎偏多思路。 

 原油 NYMEX 增多 4502 对减空 1.27 万，净多 46.4 万升至 48.1 万。ICE 减多 5023 对减空 1.15 万，净多 4.6 万升至

5.25 万。新冠疫苗研发成功的消息进一步提振油价走高，但是全球新冠病例仍在激增，多个国家重启封锁以限制疫情

蔓延，限制了油价上涨空间。NYMEX、布伦特期货本周上涨 4.88%、4.65%。 
 11 月 30 日和 12 月 1 日欧佩克及盟国（也称之为欧佩克+）将举行全体会议，可能将原定 1 月份将 770 万桶/日减产幅

度减少 200 万桶的计划至少推迟三个月。期价已连续三周反弹，资金呈现偏多迹象，建议依托 5 日线跟多操作。 

 原糖增多 1.11 万对减空 4577，净多 28.2 万升至 29.8 万，（资金从 10 月下旬净空 17 万持续减仓并在 12 月 10 日翻多）。

美国农业参赞预计 2020/21 年度（10 月至次年 9 月）印度糖出口量为 600 万吨；糖产量达到 3370 万吨，同比提高 17%。

国内糖消费 2850 万吨。期末库存预计为 1480 万吨，大致相当于 7 个月的平均消费量。印度尚未公布本年度的食糖出

口政策，补贴幅度仍然不确定，如果补贴幅度远低于上年度，可能不利于印度出口。周五期价略有下挫，但仍收于 5
日线附近，原糖周度上涨 2.39%。由于本周资金偏多方向，建议保持谨慎偏多思路。 

 棉花减多 3454 对减空 1.11 万，净多 6.2 万升至 6.98 万。本周五期价大涨突破 10 月末前高，再度体现期价稳步攀升

态势，空头明显减仓离场，建议继续偏多操作。 

 美豆增多 573 对增空 6305，净多 28.2 万降至 27.6 万；豆粕减多 8228 对减空 4129，净多 10.6 万降至 10.2 万；豆油

增多 6562 对减空 542，净多 11.6 万升至 12.4 万。因为出口需求旺盛，南美天气担忧，大豆市场连续第六个交易日上

涨，创下四年来的最高水平。美豆周度上涨 1.9%最高至 1180。豆粕上涨 1.22%，豆油上涨 3.58%。 
 由于美豆持仓出现高位减多迹象，预计短期或出现调整态势，但可关注豆油后市走势力度。 

 玉米减仓 1426 对增空 9731，净多 42.2 万降至 41.2 万；小麦减多 1.4 万对增空 1027，净多 3.34 万降至 1.84 万。因

大豆市场走强带来比价提振，南美天气干燥令人担忧,，玉米期货周度上涨 2.46%。由于玉米净多持仓略有减少，加上

面临前高压力，建议短线以波段思路操作。 
 气象预报显示，周末期间美国大平原地区将会出现有利降雨，给小麦市场构成一定的压力，小麦期价本周震荡。由于

期价受制于 20 日线压力，且基本面未有利多题材配合，资金方面出现偏空迹象，建议维持依托 20 日线偏空操作思路。 
 
 
 
 
 

 



热点品种持仓对比： 

 

 

 
 



历史持仓头寸： 
  

历史最高值 历史最低值 

11.17 当周 

净头寸 

当周净头寸

百分比 历史最值时间 

黄金 353649 -88363 251270 45.0682  2020年 2月 18日 

白银 96077 -28974 45614 28.3366  2018年 9月 4日 

铜 70537 -41984 67162 29.4134  2018年 6月 12日 

原油 NYMEX 734558 -71928 480811 23.0737  2018年 1月 30日 

原油 ICE 91417 -21016 52543 11.6580   2018年 6月 5日 

原糖 329296 -120594 297643 27.5719  2018年 3月 27日 

大豆  296715 -130465 276343 29.7367    

豆粕 167456 -43052 101554 22.3219    2018年 5月 1日 

豆油 160160 -69818 123534 24.8134  2018年 9月 18日 

玉米 708755 -226300 411500 23.0734    

小麦 173055 -113320 18421 4.2571  2016年 10月 4日 

棉花 126667 -36309 69773 31.6516  2017年 3月 7日 

美元指数 81270 -28351 -974 -3.3115    

10 期美国国债 608492 -751326 152319 4.6875  2018年 9月 25日 

-1000000

-800000

-600000

-400000

-200000

0

200000

400000

600000

800000

1000000

黄
金

白
银 铜

原
油

N
YM

EX

原
油

IC
E

原
糖

大
豆

豆
粕

豆
油

玉
米

小
麦

棉
花

美
元

指
数

10
期

美
国

国
债

历史最高值 历史最低值 当周净头寸

 

-80.00 

-60.00 

-40.00 

-20.00 

0.00 

20.00 

40.00 

60.00 

80.00 

100.00 

黄
金

白
银 铜

原
油

N
YM

EX

原
油

IC
E

原
糖

大
豆

豆
粕

豆
油

玉
米

小
麦

棉
花

美
元

指
数

10
期

美
国

国
债

净头寸百分比最大值 净头寸百分比最小值 当周净头寸百分比

 



 
股票简称：南华期货   股票代码：603093 

CFTC 期货（非商业）持仓周度状况 
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净持仓 美黄金收盘价
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净持仓 大豆指数收盘价
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净持仓 豆油指数收盘价
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